idopontjaban élhet. A termék tehat hataridos alapl, eurdpai stilusi opci6. Az opcio lehivasi ara
az a HDD / CDD érték, amelyen a hataridos vasarlas a lehivas esetén megtdrténhet.

4. Osszegzés

A gazdasag torténete az emberiség tanulasi folyamatanak tiikre, ahogyan megtanultuk kezelni
a kiilonféle kockazatokat. Dolgok, melyek egyszeroly kiszamithatatlannak tantek (termés, iddjaras,
tokemozgas), mind-mind a valdszinliség torvényszeruségei ala esnek, igy bizonyos valdsziniségi
szinten eldre jelezhetok.

A cégek ma mar rutinszerden védekeznek a kamatlabak, devizaarfolyamok, és arucikkek aranak
valtozasaval szemben. lly modon képesek csak az alaptevékenységiikre koncentralni.

Egy magyar agrarvallalkozas, amennyiben példaul exportélja termékeit az Eurépai Unidba,
miért spekulalna a forint / eurd arfolyamra? Fedezze le az arfolyamvaltozasbdl ad6dé kockazatot,
és foglalkozzon inkabb a termék eléallitasaval.

Fontos azt is figyelembe venni, hogy a befektetok szeretik az elérejelezhetoséget. Nem szeretik
a kedvezétlen adatokat tartalmazé pénziigyi beszamolokat, amelyekért példaul az idéjarast teszik
feleldssé.

Bizom benne, hogy az id6jaras-derivativok a kovetkez6 idoszakban mindennapiva valnak, a
gazdalkoddk kihasznaljak az ebben rejlo lehetdségeket, elonyodket.

Forrasok:

Kondorosi Ferencné dr. Ph.D: Pénziigyi controlling - mezogazdasagi vallalkozasok
jovedelmezoségének novelese az idojaras-derivativok segitségével

Gyakorlati controlling - Magyarorszagi vallalkozasok és intézmények controlling kézikonyve.

RAABE Tanacsado és Kiado Kft, Budapest, 2002/07.

HOBBIE IEPCIIEKTUBBI B ATPAPHOM COEPE
a-p Konpopowun ®depeHuHe

Benrpus
Jlebpeyenckuii Ynusepcumem Llenmp Aepaproii Hayxu

B cBsi3u ¢ u3MeHEHHWEM YCIOBHUH MNpeNIpUHUMATENBCTBA B CEJIHCKOM XO3SICTBE BO3HHKAET
HEOOXOJMMOCTh HAWTH TaKHE CPEICTBA, C TOMOILIbK) KOTOPBIX CTaHET BO3MOXKHBIM CTaOWIIU-
3UpOBaTh MNPHUOBIIBHOCTD IPOU330JICTBA CEIbCKOXO3SMCTBEHHBIX NpPOAYKTOB. OnHMM H3 Ta-
KHX CpEACTB SBIISIETCSl YMEHBIICHHWE pHUCKA BBIPAIIMBAHUSA CEIIbCKOXO3SIMCTBEHHBIX KYIBTYP,
CBSI3aHHOT'O C HENPOTHO3UPYEMbIMUA U3MEHEHUSIMU HOTOJHBIX YCIIOBHH.

Ilorognapie ycnmoBWsi 9acTO MEHSIIOTCS W SIBIAIOTCS Majlo MpOorosupyeMeiMu. OnHako, A
3alIMTHl MPEINPUHAMATEIbCKON JEATEIbHOCTH B CEIIBCKOM XO34HCTBE OT H3MEHEHUH I10TOJBI
He TpeOYIOTCS TOYHBIC MPOTHO3bL. JIJIsi pElIeHHs JaHHOW MPOOJIEMBI, TOYHO TaKKE OTHOCH-
TEIbHO W JAPYrMX PHUCKOB, HEOOXOIMMO HAMTH Takoro mapTHEpa, KOTOpbIH Obul Obl coriaceH
3acTpaxoBaTh PHCK, BBI3BAHHBIM HENPOTHO3HPYEMBIMH HW3MEHEHHSIMH TIOTOJHBIX  YCJIOBHH.
CerozHs, npaBna, TOJbKO B SKOHOMHYECKH DPAa3BHUTBIX CTpaHaX, YK€ (QYHKIHMOHHPYET CTpaxo-
BaHWE OT U3MEHEHHS MTOTOAHBIX YCIOBHUH.

B Benrpumn B Hacrosinee BpeMs JUIs YMEHBIIEGHHs pHcKa Npu (HOPMHUPOBAHMM LIEH Ha MpO-
IYKIMIO CYIIECTBYET COOTBETCTBYMOIIas cuctema. Hampumep, ¢epMep BbIpaliMBaroOIIWil Iiie-
HUIy CMOXET YCTaHOBUThH IIEHYy Ha NPOJYKLHIO Ha nepuoj ee peanusanuu. OIHAKO, 3TO OTHO-
CUTCA TOJIBKO K IIeHaM ()aKTHYECKH BBIPAICHHOW NPOJYKIMH W HE KacaeTrcs ee KOJIMYecTBa.
Hanpumep, depMep He rapaHTHpOBaH OT TOTO, YTO BECEHHHE 3aMOPO3KH MJIM 3acyxa JIETOM B
3HAYUTEJILHOW CTENeHH HE IOBIUAIOT Ha 00bEM BBIpAIlEHHON NpomyKuuu. B Takux orpaciix,
I7Ie TIOTOJHBIE YCIOBHSI BETETAIIMOHHOTO NepHojJa KYyJIbTyp B 3HAUYUTENBHON CTENEHH OIpene-
JSI0T (OPMHUPOBAHHME CIPOCA W IPEUIOKEHHS Ha MPOAYKIHMIO, YMEHBIICHHE pPUCKAa HE TOJIBKO
[0 OTHOILICHHIO K OOpa30BaHUIO PEANM3AIlMOHHBIX IICH, HO M B OTHOIICHHH OXHAaEMOTro o0bema
MIPOU3BOJCTBA, HMMEET Ompeaessonee 3HadeHue. Ecim paHee B MHUpPOBOH IIPakTHKE MOXHO
OBLIIO 3aCTPax0OBaThCs OT PUCKA, CBA3aHHOT'O, HATIPUMED, C U3SMEHEHHEM Kypca BaJIOT, IPHBO-
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JIIEro K HecTaOMJIbHOCTH B c(epe BHEIIHETOProBHIX CAEJOK, TO HOBas (opma CTpaxoBaHUS
pUCKa OT HEMpPOTHO3UPYEMbIX W3MEHEHHI NOTOIHBIX YCIOBHH CO3MAeT JOINOJHUTENBHBIE BO3-
MO>KHOCTH JUISl CEJIbCKOXO03HCTBEHHBIX MPEANPUHUMATEIIbCTB.

B 3aBucHMOCTH OT NOTOAHBIX YCIOBHH (OpMHpOBaHHE OO0BEMa MNPOU3BOACTBA NPOAYKIIHUH
rernepupyer Cash-flow (neHexHble NOTOKM). 3akKiIOU€HHE JOroBOpa IO CTPAaXOBaHUIO pHUCKA
OT WU3MEHEHH TOTOJHBIX YCIOBHH HE COCTaBIsieT 0coObIx mpobneM. Hampumep, ecnu mpu crpa-
XOBaHMM yuiepba OT HABOJHEHHs, HOXapa W T.J., OT 3aKIIOYAIOIIEr0 JO0roBOp IO CTpaxoBa-
HUIO TpeOyeTcs 3asBICHHE B aApPeC CTPAaXxOBOH KOMIIAHWH, a YCTaHOBJECHHE pPa3MepoB ymiepba
MpeanoiaraeT IMpOBEACHUE CIIOKHOTO TIpolLiecca JI0Ka3aTeldbCTB €ro BO3HUKHOBEHHUS, TO IpU
CTPaXOBaHWHU OT U3MEHECHUH TOTOIHBIX YCIOBUH TaKUX TPEOOBAHHIA HET.

B Hacrosiiee BpeMsi B Pa3BHUTBIX CTpaHax BEJIMYMHA PBIHKA I10 CTPAXOBAHUIO PE3YyJIbTATOB
BBIPAIIUBAHUS CEIbCKOXO3AHCTBEHHBIX KYJIBTYp OT H3MEHEHHI IOTOJHBIX YCIOBHH OIleHHMBa-
ercs B pasmepax g0 10 mwmwumapnos noiuapoB CIIIA. Ilo mporHo3am 3Ta cymma B IpeICTOS-
meM OyAyLIeM MOKET BO3PACTH B IECATKH Pas.

CrpaxoBaHue OT W3MEHEHUH MOroJHbIX, ycJoBHH mnpoBoaurcs ¢ 1997 roma. Bhauane oHo
OCYIIECTBISUIOCh TOJNBKO B OTHOIICHHWH BBIPAIIMBAHHUSA OTIEIBHBIX KYJIBTYp, KpPYr KOTOPBIX
OmpeneNsiCs CTPAXOBbIMH KOMIIAHUSIMM - WHBECTUIMOHHBIMH OaHKaMH. OTH WHBECTHUIHOH-
Hble OaHKM NpPH CTPaxOBaHWM OT HM3MEHEHHWH IOTOAHBIX YCIOBHH HCXOIOWIM M3 IOKazaTenei
MHOTOJIETHMX HAaOJIOAEHUI - KOJMYEeCTBA BBINMABUIMX OCAJKOB B BEreTAlMOHHOM IIEPHOJIE,
KOJIMYECTBa JHEH B rogy ¢ moposamu Hmxke 10 rpamycoB u T.1. braarogaps 3TuM HaOmoaeHU-
SIM, CTaJ0 BO3MOXXHBIM IPOTHO3MPOBATh IOTOJY HAa IEPHOJ CTPAXOBAaHHS BbIPAIlUBAHUSA CEllb-
CKOXO3SIMCTBEHHBIX KyabTyp. [locie 3TOro ciemoBano YCTaHOBHTH CTaBKy cTpaxoBaHus. Ha-
npUMep, Kak IOBJIUSAET Ha OOBEM BBHIPAIMBAHUS CEJILCKOXO3SHCTBEHHBIX KYJBTYp OTKIIOHE-
HUE OT CpeAHeH TeMmepaTypbl BO3Ayxa JETOM B CTOPOHY €€ CHW)KEHHs 3a mpoienmme 5-10
JeT, U KakoW ymepd OT JaHHOTO (akTopa IOHECET CEeNIbCKOXO3SHCTBEHHOE MpeNIpHHUMATENb-
ctBo. Ilocme srtoro GaHK mombITalCcs HANTH TAaKOro KIMEHTa, KOTOpPHIA XoTen Obl 3acTpaxo-
BaThCcs ‘‘HA00OpPOT”, TO €CTh OT YyIuepOa, HAHECEHHOI'O IMPOU3BOJCTBY MOBBIIICHHEM TeMIlepa-
Typsl BO31yxa. MHBECTHIIMOHHBIH OaHK IO CYTH SBJISETCS IMOCPEIHUKOM MEXIY ATHMH CTOpO-
HaMH. DTO O3HAYaeT, yTo OaHK (PAKTHUECKH MOKET KOMIICHCHPOBATh BBIIUIAUYEHHYIO IO CTpa-
XOBOMY 00s3aTenbCTBY CyMMy. B Hacrosmiee Bpemsi IHOTOAHBIE YCIOBHA (PAKTHYECKH CTaJIU
CTaHIAPTHOW MpPOAYKUIHEH IEHEKHOTO M CTPAaXxOBOro phIHKA. [IOrOXHBIMH YCIOBHSAMH, Kak
MPOAYKIHMEH, TOpPryloT Ha HeKoTopbix Oupxax : Chicago Mercantile Exchange (CME),
Intercontinental Exchange (ICE), London International Financial Futures Exchange (LIFFE).
B Espone (JIonnoHe) 1aHHas IPOLYKIHsI HAXOAUTCs B 000poTe Ha Oup:xax ¢ 2001 roxa.

JIns  cenbCKOXO3SMCTBEHHBIX NPEANPUHIMATENBCTB, OCOOCHHO Ul TaKuWX, KOTOpPhIE BBIpa-
LIMBAIOT TPONHMYECKHE W CYOTPONUYECKUE KYJIbTYPbhl, W3MEHEHUS HOTOAHBIX YCJIOBUH HMEIOT
ompezensioliee 3HAUYeHWe. brmaromaps cucreMe CTpaxoBaHUS OT HM3MEHEHHMH IOTOJHBIX YCIO-
BUIl CEJbCKOXO3SICTBEHHBIE IPEINPUHUMAT €JIbCTBA MOTYT H30aBUThCS OT pPHUCKAa IPH BbIpa-
IIUBaHUKM KyJbTyp. B HacTosmee Bpems cpeau OHp)KEBBIX TOBAapOB, HamOOJIbIIEE PacHoCTpa-
HEHHE NOJY4YWIH (bIOYEPCHBIE M ONLMOHHBIE CHENIKUA (KOHTPAKThl), 0OOOCHOBAaHHbIE HAa H3Me-
HEHUSIX TeMIIeparyp.

OcHoBaHMEM [UI 3aKIIOUEHUS CAENKH “Tio Temneparype” sapiserca degree day (DD), xoro-
pbIi TIOKa3bIBaeT Ha CKOJBKO OTKIIOHSETCS CpelnHssi TeMmIeparypa B JaHHBIH JAeHb OT 18-tm
rpagycoB. IIpym 3TOM cpeaHsisi JHEBHas TeMIlepaTypa YCTAHABIMBACTCA C Y4Y€TOM MHHHMAllb-
HOM M MaKCHMaJIbHON TemmepaTypsl B AaHHBIM aeHb. CtaHmapT 18 TpamycoB HCXOOUT U3 TOTO,
YTO KOMMYHAJIbHBIE CIIY>KObI CUHUTAIOT 3Ty TEMIEpaTypy MCXOJIHBIM ITyHKTOM, ITOCKOJIBKY, €CIIU
TeMIlepaTypa BO3IyXa Ha ynuie Hwke 18-TH TpaaycoB, TO B 3JaHUSAX BKIIOYAETCS OTOIUICHHE.
Temmnepatypa Bo3ayxa 18 rpaaycoB cuurTaercs CTaHIAPTOM, HO HMMEIOTCS PETMOHANIbHBIE OT-
knonenus. Hampumep, 18 rpagycoB B Jloc-Amxkenece cuuTaercs 4yThb-TM HE MOPO30OM, U TO
BpeMsi Kak B MwuHHecTOHE - XapkuM jaHeM. OTKIIOHEHHE OT CTaHIapTa YCTaHABIMBAETCS IO
cucreme HDD (heating degree day), korma u3 cranmapra 18 rpaaycoB BBIUHTAIOT CpEIHEIHEB-
HyI0 Temreparypy. Pe3ynprar MOXeT ObITh IOJNOKUTEIbHBIM - TEIUIbIA J€Hb, MOXET OBITh OT-
pHULIATENIBHBIM - XOJIOJHBIA J1eHb, U MOXkeT ObiTh HyneBbIM. Ilokazatens CDD (cooling degree
day), u3mMepsieT OTHOCUTENBHYIO TEIJIOTY CPEAHEAHEBHON TEMIIEPATYPHI.
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Metomuka HDD u CDD cocraBnsier OCHOBY ISl ONPEIEICHUSI pAda HHIEKCOB. OTH HHICK-
Cbl MOTYT OXBaThlBaTh HHTEPBAJ OJHOrO Mecsla WM OIHOTO ce3oHa (mepuona roza).Baxho,
YTO HMHIEKCHl OBUTM YCTAHOBJIEHBI NPUMEHHTENIHHO OMNPENENCHHOrO PErnoHa M OJHOTO HHTEp-
Bana. Jlomyctum, 4TO Kaxkgas BeiauuuMHa uHuekcca pasusercs 100 mosmapam CIIA, u B naH-
HOM perunoHe cpenHemecsiunblii HDD Obin 25, T.e. cpemnsisi Temmeparypa IUIFOC 7 TpaaycoB, B
JAHHOM CjIydae JaHHbI MHIEKC 3a Mecsln paBHsuics 750. Ecium, nomyctum, cenbcKoXo3siCTBEH-
HOE TPEINPUHUMATENbCTBO 3aKIIOYaeT ajJbTePHATHUBHBIH JOTOBOP B MapTe Mecsle Ha HOSOpb,
MOKyMasi MOTOJHbIE YCJOBUS ¢ OLEeHKoil 720, TO 3TO O3HAYaeT OXKUIAeMoe OTKJIOHEHHE OT Oa-
30BOM TeMmmeparypel Ha 6 rpamgycoB. B manHOM ciydae HOMUHANbHas CTOMMOCTH CJHIENKH CO-
craBisier 72 000 momnapos CIHA. Opnako, eciu TemmepaTypa Oblaa Hibke 0a30BOrO YpOBHS
Ha 7 TpagycoB, TO 3aKIIOYMBIIMK JOTOBOP BBIUTPHIBAN Ha 3TOM, T.€. TEMIlepaTypa HIDKE 3a-
(DUKCUPOBaHHOW B JIOTOBOPE KOMIIEHCHPYET YOBITKH CeJIbCKOXO3SICTBEHHOMY NpeAlpUHUMA-
TEJILCTBY OT HEOIAarONPHUATHBIX MOTOIAHBIX YCIOBHH.

Cymmupysi 1po0OjieMbl HUBETUPOBAHUS BIMSHUS HM3MEHEHMsS IIOTONHBIX YCJIOBUHM Ha pe3ylib-
TaTUBHOCTU JEATENbHOCTH CENbCKOXO3IHCTBEHHOTO IPEINPHHIMATENbCTBA, MOXKHO CHENATh
ClIelyIolIee 3aKII0YeHHE.

Hcropust uenoBeuecTBa CBHIETEIHCTBYET O TOM, YTO YEJIOBEK HAy4HICS IpUCHOCcabiIMBaTh-
Csl K pa3sHBIM YCIOBHSIM W CMOT YMEHBIINTH PHCK CBOETO CyllecTBOBaHUS. [lena, KOTOpbIe emie
B HEJaBHOM IPOLUIOM OBbUIM TPYIHO HPOTHO3UPYEMBIMH, B HACTOALIEE BPEMS MOXKHO IIPEIBH-
JeTh, TeM Oojiee NPUHUMATH MEphl Ul HHUBEIHPOBAHHS BO3MOXKHBIX OTPHIATENIBHBIX IOCIE.-
cTBuid. Takoe yTBEp)KIECHHE KacaeTcsi M IPOHM3BOJCTBEHHO-XO3SMCTBEHHOHN JAEATENLHOCTH CEllb-
CKOXO3SICTBEHHBIX NPEANPHHIMATEIbCTB.

B Hacrosiee BpeMs, HamnpuMep, €CIM BEHI€PCKOE CeNIbCKOXO3SHCTBEHHOE IpepuHIMAa-
TEIBCTBO JKCIOPTHUPYET CBOIO NPOAYKLUMIO Ha pbhIHOK cTpaH EBpomeiickoro Coroza, To crTpa-
XyeTcs OT pe3KMX M3MEHEHHH Kypca eBpo M BeHrepckoro ¢opunra. IIpu 3ToM Ui mpou3BOIM-
TeNsl NPOAYKIHMH Ba)KHOE 3HAUYEHHE HMEET BBIINONHEHHE 3aKII0YEHHOTO JOTOBOpPAa HA IKCIOPT
CEJIbCKOXO3IUCTBEHHOW MNPOAYKLUUH, XOTS, MMEHHO, CEJbCKOE XO3iHCTBO HAXOJUTCS B CaMOM
TECHOH 3aBUCUMOCTH OT HOTOJHBIX YCIIOBHH.

B03MOXXHOCTh CTpaxoBaHUsl IUIAHUPYEMOTO 00beMa CelIbCKOXO3SHCTBEHHOIO IPOU3BOACTBA
OT OTPULATENBHOTO BIMSHMS IOTOAHBIX YCJIOBHH CIOCOOCTBYET CBENCHHIO K MHHUMYMY pHC-
Ka pe3yJIbTaToOB JEATEILHOCTH CeNIbCKOX03AHCTBEHHBIX MIPEIPUHUMATEILCTB.
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MNNPOBJIEMHU JOCTATHOCTI BAHKIBCBKOI'O KAIITAJIY
TA 3ABE3NNEYEHHS CTABLJIBHOCTI BAHKIBCHKOI CUCTEMUA

UnraHosa H.B.,
KaHJI. EKOH. HayK, JOLEHT

Kuiscoruti HayionanvbHuii mop2ogenbHo-eKOHOMINHULL YHIgepcumem

bankiBcbka cucTeMa YKpailHM 3HAXOMUTHCS Yy MpPOLECi CTAHOBJIEHHS 1 yce e He BiINOB-
iTae moTpedaM EKOHOMIYHOrOo pO3BUTKY. OOMEXKEeHI MOMXIJIMBOCTI OaHKIB IIOAO KpPEAMTY-
BaHHS CY0'€KTIB TOCIIO/IapIOBaHHS, OCOOJMBO - CEpelHbO- Ta JIOBFOCTPOKOBOIO, HEIOCTaT-
HbO TPUBAOJIMBUMHU € OaHKIBCbKI TPOIYKTH JUIsl HACEJCHHS, IO CTBOPIOE CYTTEBI mepe-
mKoau A (opMyBaHHS pecypcHOi 0a3u OaHKiB. 3HauyHa KiJIbKICTh HEBEIMKHX OaHKIB He-
raTUBHO BILUTUBAE HA [IHH Ta ACOPTHMEHT OAaHKIBCHKUX MOCIyT. TOMyY Mpo0OIeMH 3poCcTaH-
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